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El ajuste sobre el gasto público concreta una pérdida real del 26,5% ia

• En 11 meses, la Administración Pública Nacional 
devengó gasto público por un total de $78,6 
billones: gasto primario por $69,6 billones (89% del 
total) y pago de intereses de deuda por $9 billones 
(11% del total).  

• Los gastos de la APN marcaron un periodo de 
fuerte caída real interanual que alcanzó el 26,5%:

-27,9% a.i. real del gasto primario y 

-13,7% i.a. real del pago de intereses
(importa mencionar que no se contabilizan los intereses 

devengados que se capitalizan sin impactar en el gasto total 
pero implican un aumento en el stock total de deuda). 

Fuente: elaboración propia en base a Presupuesto Abierto 
Última actualización del ejercicio 2024: 03 Diciembre 2024.NOTA: se utilizó una inflación promedio 11 meses de 238%. 

APN - en millones de $ 11 meses 2024 var. i.a. real %

GASTO TOTAL Devengado Acumulado al mes de 
Noviembre

78.678.862 -26,5%

GASTOS PRIMARIOS 69.670.341 -27,9%
Gastos Corrientes Primarios 67.835.725 -23,7%
Jubilaciones y pensiones 30.336.286 -15,9%

AUH 2.940.235 41,9%

Asignaciones Familiares Activos, Pasivos y otros 2.048.088 -18,8%

Subsidios Económicos 7.692.975 -34,2%

Gastos en Personal 9.164.821 -20,2%

Transferencias corrientes a provincias 1.281.358 -69,3%

Transferencias corrientes a universidades 2.772.547 -28,9%

Otras Transferencias 10.022.781 -29,8%

Otros Gastos Corrientes 1.576.633 -43,3%

Gastos de Capital 1.834.616 -76,3%

INTERESES 9.008.521 -13,7%



Ajuste sobre jubilaciones, subsidios, provincias, salarios y obra pública 

• Se sigue verificando que, medido en % de pérdida real
interanual, las partidas más perjudicadas son el gasto
de capital (-76,3% i.a. real), las transferencias corrientes
a provincias (-69,3% i.a. real), otros gastos operativos (-
43,3% i.a. real) y los subsidios económicos (-34,2% i.a.
real).

• El ajuste en las jubilaciones y pensiones está
actualmente en el orden del -16% i.a. real y del gasto
salarial supera el 20% ia real.

• En cuanto al aporte al ajuste total, influenciado por la
composición del gasto, las partidas que más
contribuyen son el gasto de capital (21% del ajuste
total), las jubilaciones y pensiones (que explican el 20%
del ajuste), los subsidios económicos (su ajuste explica
el 14% del total) y las otras transferencias a provincias
(10% del ajuste).

• Solo la AUH registró un aumento real en el periodo.
Fuente: elaboración propia en base a Presupuesto Abierto 
Última actualización del ejercicio 2024: 03 Noviembre 2024.



• En los primeros meses del año, el ajuste del gasto
público primario se repartió de modo bastante parejo
entre la proporción del efecto de licuación de la inflación
sobre las jubilaciones, pensiones, asignaciones
familiares y salarios públicos (incluidos los de los
docentes universitarios) y la del efecto ”motosierra” de
recorte de subsidios, inversiones de capital y
transferencias de a provincias.

• En la medida que hace efecto la fórmula de movilidad
jubilatoria que congela el valor real de las prestaciones,
se frena el efecto licuadora sobre el gasto en jubilaciones
y pensiones y la matriz de ajuste se mantiene estable
conforme transcurre el año, aumenta el predominio del
efecto ajuste de tipo “motosierra” que explica el 63% del
ajuste ejecutado en 11 meses con especial potencia
sobre el GASTO DE CAPITAL que soporta la mayor carga
del ajuste, superando al aporte de las Jubilaciones y
Pensiones.

AJUSTE GASTO PRIMARIO
10 MESES 2024 -100,0%
LICUADORA -37%
Jubilaciones y Pensiones -22%
Asignaciones Familiares -2%
Salarios -9%
Transferencias a Universidades -4%
MOTOSIERRA -63%
Subsidios Económicos -15%
Transferencias Corrientes a Provincias -11%
Otras Transferencias Corrientes -16%
Gastos de Capital -23%
AUH 3%

Fuente: elaboración propia en base a Presupuesto Abierto Última actualización del ejercicio 2024: 03 Noviembre 2024.

Ajuste sobre jubilaciones, subsidios, provincias, salarios y obra pública (cont.) 



Fuente: elaboración propia en base a Presupuesto Abierto y AFIP

Permanente ajuste primario en la dinámica mensual 
Ajustes en el gasto se corresponden con caídas en la recaudación tributaria

El pago de intereses de deuda
no tiene un comportamiento
homogéneo durante el año,
sino que responde a un
cronograma de vencimientos.

La caída en la comparación
interanual del acumulado
parcial no implica que
necesariamente se mantendrá
en el acumulado anual.

En 11 meses, el ajuste en
los intereses (-14% ia real)
es de mucho menor escala
que el soportado por el
GASTO PRIMARIO: -28% ia
real.

APN. Variación real interanual por mes en %



GASTO TOTAL APN (GT APN)
Funciones del Gasto

APN 11 meses acumulados. En millones de $ en % del gasto total

Seguridad Social 39.972.226 50%
Servicio de la Deuda Pública 9.008.521 12%
Energía, Combustibles y Minería 6.287.580 9%
Educación y Cultura 4.205.849 5%
Salud 3.851.451 4%
Promoción y Asistencia Social 2.626.102 4%
Transporte 2.167.868 3%
Seguridad Interior 1.837.007 2%
Judicial 1.749.315 2%
Defensa 1.478.426 2%
Ciencia, Tecnología e Innovación 1.045.947 1%
Trabajo 711.853 1%
Relaciones Exteriores 648.213 1%
Relaciones Interiores 575.136 1%
Comunicaciones 350.983 1%
Otras Funciones 2.162.385 3%
APN Acumulado 11 meses 78.678.862 100%

GT APN SIN CONSIDERAR LOS RECURSOS DE ANSES
Funciones del Gasto

APN 11 meses acumulados. En millones de $ en % del gasto total

Servicio de la Deuda Pública 9.008.521 24%
Energía, Combustibles y Minería 6.287.580 17%
Educación y Cultura 4.205.849 11%
Salud 3.851.451 10%
Promoción y Asistencia Social 2.626.102 7%
Transporte 2.167.868 6%
Seguridad Interior 1.837.007 5%
Judicial 1.749.315 5%
Defensa 1.478.426 4%
Ciencia, Tecnología e Innovación 1.045.947 3%
Trabajo 711.853 2%
Relaciones Exteriores 648.213 2%
Relaciones Interiores 575.136 2%
Comunicaciones 350.983 1%
Otras Funciones 2.162.385 6%
Seguridad Social -936.297 -2%
APN Acumulado 11 meses 37.770.339 100%

Fuente: elaboración propia en base a Presupuesto Abierto Última actualización del ejercicio 2024: 03 Noviembre 2024.



SUBSIDIOS ECONÓMICOS Acumulado 11 meses

Selección de partidas. En millones de $. 2024 2023 Var. i.a. real (%)

CAMMESA (energía) 3.463.783 1.392.793 -26,4%
Energía Argentina S.A. (energía) 1.550.948 695.500 -34,0%
Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura del Transporte 
(Transporte) 800.220 424.627 -44,2%
Operador Ferroviario S.E. (Transporte) 677.478 282.366 -29,0%
Plan Gas IV – Gas.AR (energía) 258.730 110.161 -30,5%
Correo Argentino 223.684 70.232 -5,7%
Fondo Fiduciario para Subsidios a Consumos Residenciales de GLP (energía) 145.298 74.857 -42,6%
Agua y Saneamientos Argentinos S.A. (AYSA) 143.717 77.578 -45,2%
Aerolineas Argentinas S.A. (transporte) 58.733 40.500 -57,1%
Belgrano Cargas y Logística (transporte) 52.794 29.160 -46,4%
Desarrollo del Capital Humano Ferroviario S.A (transporte) 23.565 12.292 -43,3%
Corredores Viales S.A. (Transporte) 22.533 23.013 -71,0%
Fuente: elaboración propia en base a Presupuesto Abierto Última actualización del ejercicio 2024: 03 Noviembre 2024.



AYUDAS A PERSONAS Y BECAS Acumulado 11 meses

Selección de programas. En millones de $ 2024 2023 var. i.a. real (%)

Políticas Alimentarias (TARJETA ALIMENTAR) 1.720.180 593.739 -14,3%
Volver al Trabajo 599.006 - NUEVO
Acciones de Inclusión Social (POTENCIAR TRABAJO) 519.378 776.395 -80,2%
Gestión y Asignación de Becas a Estudiantes (PROGRESAR) 305.894 257.614 -64,9%
Seguro de Desempleo 222.484 38.031 73,1%
Acciones de Nutrición – Programa 1.000 Días 153.842 14.348 217,3%
Formulación de Políticas contra la Violencia por Razones de 
Género (PPG)

21.493 60.259 -89,4%

Fuente: elaboración propia en base a Presupuesto Abierto Última actualización del ejercicio 2024: 03 Noviembre 2024.



TRANSFERENCIAS CORRIENTES A PROVINCIAS
GASTO DEVENGADO

ACUMULADO 11 MESES

Selección de partidas. En millones de $ 2024 2023 VAR. I.A. REAL (%)

Fondo de Fortalecimiento Fiscal de la Provincia de Buenos Aires 0 213.500 -100%

Transferencias a Cajas Previsionales Provinciales 0 111.121 -100%

Politicas Alimentarias 7.510 49.117 -95,5%

Fondo Nacional de Incentivo Docente 58.906 289.572 -94%

Relaciones con las Provincias y Desarrollo Regional 53.058 52.209 -69,9%

Transferencias SALUD (Funcionamiento Hospitales) 362.045 104.636 2,4%

Gestion Educativa y Políticas Socioeducativas 268.695 74.984 6%

Fuente: elaboración propia en base a Presupuesto Abierto Última actualización del ejercicio 2024: 03 Noviembre 2024.



TRANSFERENCIAS CORRIENTES A PROVINCIAS 2024 2023 VAR. I.A. REAL (%) PAGADO 2024

GASTO DEVENGADO ACUMULADO 11 meses 1.128.119 1.048.520 -69,2% 1.002.523
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 555.902 143.059 15,0% 531.260
Provincia de Buenos Aires 394.990 637.610 -81,7% 350.822
Provincia del Neuquén 41.249 29.249 -58,3% 37.179
Provincia de Santa Cruz 33.074 20.867 -53,1% 27.806
Provincia de Misiones 25.990 25.529 -69,9% 24.231
Provincia del Chaco 25.157 36.433 -79,6% 23.006
Provincia de Tucumán 21.320 28.353 -77,7% 19.285
Provincia de Entre Ríos 21.072 28.392 -78,0% 18.938
Provincia de Salta 18.909 26.286 -78,7% 17.170
Provincia de Mendoza 18.709 21.522 -74,3% 16.531
Provincia de Córdoba 17.050 40.667 -87,6% 13.478
Provincia de Jujuy 17.023 13.384 -62,4% 16.145
Provincia de Santiago del Estero 15.712 20.545 -77,4% 14.152
Provincia de Santa Fe 15.506 47.863 -90,4% 11.445
Provincia de Corrientes 10.703 13.907 -77,2% 9.270
Provincia del Chubut 8.830 8.657 -69,8% 7.916
Provincia de Catamarca 7.803 10.722 -78,5% 6.993
Provincia de Río Negro 6.437 14.527 -86,9% 5.263
Provincia de Tierra del Fuego, Antártida e Islas del Atlántico Sur 5.550 7.368 -77,7% 4.907
Provincia de San Juan 5.188 10.495 -85,4% 4.138
Provincia de La Rioja 4.271 15.636 -91,9% 3.490
Provincia de Formosa 3.875 17.690 -93,5% 2.782
Provincia de San Luis 3.341 6.243 -84,2% 2.750
Provincia de La Pampa 3.295 11.289 -91,4% 2.750



1. En el acumulado de 11 meses de 2024, el gasto total de la APN marca un ajuste real del -26,5% i.a.
Es esto más de la cuarta parte del gasto público que, vía recorte y licuación real, redujo el alcance de las
políticas estatales nacionales.

2. Las partidas que más contribuyeron al ajuste en el gasto son el gasto de capital, que marcó una pérdida
del 76,3% en la comparación interanual real del periodo, las jubilaciones y pensiones, los subsidios
económicos, las transferencias a provincias y los salarios públicos.

3. El efecto licuación operó sobre el valor de jubilaciones, pensiones, asignaciones familiares y salarios
públicos y de docentes universitarios. La motosierra dispuso recortes en los subsidios, el gasto de capital
y las transferencias a provincias. A diferencia de los primeros meses del año, actualmente prevalece el
“efecto motosierra” que explica el 63% del ajuste en 11 meses.

4. En la medición mensual, el ajuste real se sostiene mes a mes. La licuación real deja de ser el
instrumento que lidera el ajuste en la medida que opera el nuevo modo de indexar las prestaciones
previsionales, en función de la inflación pasada, congelando su valor real.

5. La asignación AUH fue la única partida del gasto en ganar valor real.

6. Importa marcar que, en el periodo, el gasto de la función Seguridad Social se autofinanciada
completamente con recursos propios del sistema de Seguridad Social.



7. Entre las partidas de transferencias a personas se destaca la caída real del gasto en los programas
POTENCIAR (-80,2% i.a. real), las becas PROGRESAR (-64,9% i.a. real) y -en menor medida y a pesar del
recrudecimiento de los registros de indigencia- la PRESTACIÓN ALIMENTAR (-14,3% i.a. real) en la
comparación interanual real del periodo. Se verifican crecimientos reales en las partidas relacionadas con
políticas de desempleo y el nuevo programa VOLVER AL TRABAJO, que se vinculan con la reconfiguración
de la política pública que implica migración de beneficiarios entre programas.

8. Las transferencias a provincias son protagonistas del ajuste, perdieron un potente 69,3% i.a. en la
comparación real, con ajuste en las remesas a todas las provincias. Las provincias más castigadas son
Formosa, La Rioja, La Pampa y Santa Fé.

9. Se suspendieron transferencias a la Pcia. de Buenos Aires por el Fondo de Fortalecimiento Fiscal, las
transferencias a provincias por el Fondo Nacional del Incentivo Docente y las transferencias a las Cajas
Previsionales Provinciales. En el marco de un nuevo acuerdo con las autoridades porteñas, se transfirieron
a CABA más de $550.000 millones.

10. Los subsidios económicos, que pierden valor real en el 1er trimestre, luego se recuperan parcialmente.
Esto se vincula a la postergación del recorte de subsidios (y aumento de tarifas) que se dispuso desde el
PEN para evitar su impacto en el ipc. Al mismo tiempo, el aumento del precio de la energía supuso un
aumento en el gasto de esta partida. La pérdida de valor real de la partida en 11 meses es de 34,2% ia.
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