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Análisis del Balance Cambiario del BCRA. Datos Acumulados al mes de Julio de 2025 

 

Los datos publicados por el BCRA referidos al balance cambiario a julio de 2025 dejan claro que 
las políticas del dueto Milei-Caputo encierran a la Argentina en una lógica de endeudamiento y 
fuga de capitales que obtura cualquier posibilidad de bienestar y desarrollo.  

 

En 7 meses, nuestro país pagó por intereses y capital de la deuda pública por U$S 9.800 millones 
y, en el mismo período, se fugaron U$S14.200 millones. La irracionalidad del esquema muestra 
que mientras la Argentina se endeudaba con el FMI (U$S 12.396 millones) y con otros organismos 
internacionales (U$S 5.300 millones), en U$S 17.696 millones, pagaba deuda y se fugaban divisas 
por un total de U$S 24.000 mill. Una vez más, se toma deuda para pagar deuda y fugar.  

      

Además, visto el aumento de la inflación en dólares que impulsó este gobierno, se produjo una 
salida de divisas de U$S6.300 millones por Turismo y compras en el exterior. Si se agrega esta 
salida de divisas a los pagos por deuda y a la fuga ya mencionada, la pérdida de divisas en estos 
7 meses asciende a U$S 30.300 millones, el 74% de las reservas totales del país. Otra observación 
necesaria es señalar que en turismo, fuga y pago de deuda, la política de Milei se fumó todo el 
saldo comercial obtenido (U$S 11.128 millones) y la nueva deuda contraída.  

 

▪ En 7 meses de 2025, el BCRA acumuló solo USD 7.612 millones de reservas 
internacionales a pesar de haber contraído deuda por más de USD 26.805 millones 
(tanto el sector público como el privado). En el mismo periodo de 2024, la acumulación 
de reservas había alcanzado los USD 3.070 millones al tiempo que había amortizado 
deuda por USD 2.179 millones.   
 

▪ En 2025, la acumulación de reservas se explica porque los ingresos registrados en la 
Cuenta Financiera por USD 8.803 millones superaron el déficit en Cuenta Corriente que 
drenó reservas por USD 1.273 millones.  
 

▪ El saldo positivo acumulado por la Balanza de Bienes fue de USD 11.126 millones (31% 
inferior al del mismo periodo de 2024) con aumentos en los pagos de importaciones 
(alcanzaron los USD 40.832 millones cuando en 2024 fueron de USD 21.728 

millones:+88% que en 2024) mayores al de los cobros por exportaciones (alcanzaron los 
USD 6.797 millones cuando en 2024 fueron de USD 37.882 millones: +37% ia).  
 

▪ Pero se perdieron reservas por servicios e intereses por USD 12.431 millones.   
 

▪ Por la cuenta de Servicios se perdieron USD 6.795 millones que se explica por un 
aumento de más del 90% de los pagos por Consumos de bienes y servicios pagados con 
tarjetas, viajes y transporte de pasajeros que pasó de USD 4.281 millones en 7 meses de 
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2024 a USD 8.212 millones en el mismo periodo de 2025, con aumentos especialmente 
potentes en el 1er cuatrimestre del año.  
 

 
▪ La cuenta de intereses es otro de los canales importantes por los que el BCRA pierde 

divisas. Entre enero y julio  de 2025 se pagaron en concepto de intereses un total de 
USD 6.555 millones: USD 1.206 millones al FMI, USD 1.940 millones a otros organismos 
internacionales de crédito, USD 2.217 millones de otros pagos del Gobierno Nacional y 
USD 1.940 millones de otros pagos (provincias, privados, etc). 
 

▪ Fue la Cuenta Financiera que aportó divisas en 2025 por USD 8.803 millones.  
 

- Se perdieron divisas por caída de la Inversión directa de no residentes (USD 1.137 
millones), Compra-venta de títulos valores (USD 2.282 millones), Otras operaciones 
del sector público nacional (USD 5.261 millones) y porque no para de crecer la 
compra de divisas sin fines específicos del sector privado no financiero que trepa 
desde abril de 2025 (USD 14.199 millones para el acumulado de 7 meses) 
 

- Se acumularon registros positivos por Préstamos financieros, títulos de deuda y 
líneas de crédito (USD 9.108 millones), Operaciones con el FMI (USD 12.396 
millones), Préstamos de otros Org. Int. y otros bilaterales (USD 5.300 millones)   y 
Formación de activos externos del sector financiero (USD 4.481 millones). 
 

En definitiva, el balance cambiario a julio de 2025 muestra un esquema altamente inestable y 
dependiente del endeudamiento en dólares. La acumulación de reservas (USD 7.612 millones) 
no fue producto de un superávit genuino sino de la toma masiva de nueva deuda externa (USD 
26.805 millones), lo que contrasta con 2024, cuando la acumulación había provenido de la 
cuenta corriente aun en un contexto de amortización de pasivos. 

Este modelo privilegia a tres sectores bien definidos: 

 Los acreedores externos, que recibieron pagos por deuda e intereses por más de USD 
9.800 millones en apenas siete meses que al incorporar los intereses pagados por el 
sector privados y/ el público provincial asciende a USD 10.793 millones. 

 Las capas medias-altas de ingresos, que sostuvieron un récord de USD 6.300 millones 
de egresos por turismo y compras con tarjeta en el exterior y compraron dólares por 
USD 14.200 millones. 

 La producción extranjera, beneficiada por importaciones que treparon un 88% 
interanual, muy por encima del crecimiento de las exportaciones (+37%). 

En cambio, el saldo es negativo para la industria nacional, el empleo y la competitividad del 
país, que pierden terreno frente a la apertura indiscriminada y el drenaje de divisas. El resultado 
es un círculo vicioso donde la deuda alimenta la fuga, el consumo externo y el pago de deuda 
dejando al país más frágil y condicionado. 
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Cuadro 1. Variación contable de Reservas Internacionales del BCRA 

En millones de USD 

 

 

 

Fuente: elaboración propia en base a BCRA 
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Cuadro 2. Cuenta Corriente BCRA. En millones de USD 

 

 

Fuente: elaboración propia en base a BCRA 
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Cuadro 3. Cuenta Financiera BCRA. En millones de USD 

 

 

Fuente: elaboración propia en base a BCRA 

 

Gráfico 1. BCRA Saldo de la Cuenta Corriente en millones de USD.  

De Diciembre 2023 a Julio 2025 

 

 

 

Fuente: elaboración propia en base a BCRA 
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Reservas 
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dic-23 -1.525 90 -474 -919 217 328 -840 -1.484 16 2 -1 1.541 1.438
ene-24 2.370 45 145 2.710 -450 -22 -664 397 5 -6 -31 237 4.735
feb-24 -2.487 59 -486 0 -1.776 94 -140 -96 3 12 0 -160 -899 

mar-24 -1.565 60 559 0 -1.358 138 -549 330 8 -52 0 -703 243
abr-24 -2.012 57 640 -1.927 -470 130 -476 280 17 -49 -8 -215 264

may-24 -155 148 200 0 -43 94 -440 -112 14 -47 -4 32 1.017
jun-24 634 74 -136 791 -168 133 -388 -219 -1 -16 -33 599 413
jul-24 -1.045 49 -53 -646 289 162 -647 252 -3 -326 -1.352 1.233 -2.702 

ago-24 1.051 90 237 0 474 448 -482 -107 4 -154 -0 563 -226 
sep-24 661 69 405 0 -419 582 -868 -10.719 11 -119 -445 12.179 -42 
oct-24 3.128 89 1.030 0 -74 217 -517 -757 15 -203 -167 3.509 1.557
nov-24 2.973 45 929 0 555 113 -438 3.909 9 -39 -3 -2.079 2.065
dic-24 777 -695 2.048 0 1.421 224 -288 1.512 10 -447 -170 -2.825 -330 
ene-25 -539 -178 1.487 0 768 130 -319 2.219 -2 -984 -3.147 -499 -1.826 
feb-25 974 -1.049 2.297 0 -94 239 -102 1.967 -1 -487 -208 -1.586 -235 

mar-25 -1.892 97 355 0 -520 163 -447 -1.133 52 -212 -167 -74 -3.567 
abr-25 14.003 -659 622 12.396 1.303 -2.021 -403 2.861 149 -710 -154 641 13.551

may-25 -2.054 109 1.330 0 480 -3.226 336 -567 -2 74 -36 -551 -2.196 
jun-25 745 154 1.360 0 2.210 -4.051 690 -1.274 -32 -43 1.161 776 2.916
jul-25 -2.434 155 1.658 0 1.152 -5.432 443 408 594 79 -2.711 1.280 -1.031 

7 meses 2024 -4.260 492 868 927 -3.975 731 -3.304 832 45 -484 -1.427 1.022 3.070
7 meses 2025 8.803 -1.370 9.108 12.396 5.300 -14.199 199 4.481 758 -2.282 -5.261 -13 7.612
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Gráfico 2. BCRA Egresos por Consumos de bienes y servicios pagados con tarjetas, viajes y 
transporte de pasajeros en millones de USD. De Diciembre 2023 a Julio 2025 

 

 

Fuente: elaboración propia en base a BCRA 

 

Gráfico 3. BCRA Egresos por Pagos de Intereses de deuda en millones de USD.  

De Diciembre 2023 a Julio 2025 
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Fuente: elaboración propia en base a BCRA 

 

Gráfico 4. BCRA Compra-venta de billetes y divisas sin fines específicos del sector privado no 
financiero en millones de USD. De Diciembre 2023 a Julio 2025 

 

 

Fuente: elaboración propia en base a BCRA 


