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Apuntes de la Coyuntura | La discusion sobre la coyuntura argentina es hoy mas
estructural que nunca

Introduccion

La discusion sobre la coyuntura argentina es hoy mds estructural que nunca. La inflacidn, el délar
y las variables fiscales contintan ordenando la vida cotidiana y las expectativas sociales, pero las
definiciones que se acumulan desde comienzos de aifo exceden ampliamente el manejo
inmediato de la economia. Se estd modificando con rapidez el marco juridico, fiscal e
institucional que regula la explotacion de los recursos, el control de los territorios, la
disponibilidad de divisas, la distribuciéon de la carga tributaria y las capacidades futuras del
Estado para intervenir sobre esas cuestiones.

El proceso no comenzd en 2026. El DNU 70, la Ley Bases, el RIGI y la extensa bateria de
desregulaciones sobre alquileres, comercio, precios y actividades econdmicas ya habian abierto
una primera avanzada orientada a remover regulaciones laborales, comerciales, cambiarias y
sectoriales. Sin embargo, durante este afo esa orientacidon adquirié una intensidad particular.
La agenda dejé de concentrarse exclusivamente en desmontar normas y controles para avanzar
sobre una arquitectura de privilegios de largo alcance, capaz de comprometer infraestructuras,
recursos y territorios estratégicos, al tiempo que modifica las condiciones institucionales desde
las cuales esas decisiones podran ser discutidas o revisadas.

El triunfo oficialista en las elecciones legislativas de medio término de 2025 amplié la capacidad
politica del Gobierno para profundizar ese programa. La reforma laboral fue el primer hito de
esta nueva fase y abrié una secuencia que incluyd la modificacion de la Ley de Glaciares, el
avance del Super RIGI, la ofensiva sobre la Ley de Tierras y el régimen de manejo del fuego, la
concesioén de la Via Navegable Troncal (VNT), los acuerdos de cooperacidon maritima con Estados
Unidos, la reorganizacién de la agenda tributaria y los cambios en los procedimientos de
seleccion judicial. Son decisiones diferentes entre si, pero convergen en un mismo sentido:
consolidar reglas que aseguren beneficios, estabilidad y margenes de accién ampliados para las
grandes corporaciones.

La desregulacién inicial y la actual agenda estructural forman parte, por lo tanto, de una misma
reorientacion estatal. Durante la primera etapa se removieron derechos, controles y facultades
publicas que intervenian —aunque fuera de manera limitada e insuficiente— sobre el trabajo,
los mercados, el comercio y los recursos naturales. Sobre ese terreno, el Estado asume ahora un
papel mas activo en la organizacién de garantias para los grandes capitales. Los beneficios
fiscales, el acceso privilegiado a divisas y recursos, la estabilidad normativa y la proteccién frente
a futuras decisiones publicas pasan a conformar un régimen de resguardo de negocios y
rentabilidades privadas de largo plazo.

Este avance se produce, sin embargo, en un escenario politico menos sélido que el que siguié a
las elecciones legislativas. Los relevamientos de opinién publica muestran un deterioro de la
imagen presidencial y de la evaluacién de la gestidon, aunque esa pérdida de respaldo todavia no
se traduce de manera lineal en la consolidacién de una alternativa opositora con capacidad de
disputar la iniciativa politica. Sobre esta dimensién volveremos al final del informe, a partir de
una sintesis de los principales estudios de opinidn disponibles.
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La cuestién de fondo excede entonces la posibilidad de que el Gobierno sostenga el superavit,
modere la inflacion o administre el mercado cambiario. Lo que se encuentra en disputa es la
estructura econdmica, institucional y territorial que quedard consolidada después de esta etapa.
El Estado se repliega de la proteccion del trabajo, de la regulacién de mercados, del control de
precios y de la inversidn publica, mientras refuerza su intervencidn para garantizar seguridad
juridica, beneficios fiscales, acceso a divisas y proteccion regulatoria para los grandes capitales.

Por lo tanto, la actual agenda oficial combina flexibilizacidn laboral, privilegios tributarios,
enclaves extractivos y tecnoldgicos, debilitamiento de controles sobre territorios estratégicos,
concesiones de infraestructura decisiva, acuerdos de seguridad que comprometen capacidades
nacionales de vigilancia y control territorial, una profundizacién de las respuestas represivas
frente a la protesta social y la expansidn de herramientas estatales para el cruce, procesamiento
y prediccién sobre datos de la poblacidn. A ello se suman cambios institucionales que reducen
los margenes de control, impugnacidn y revisidn de las decisiones adoptadas. Cada una de esas
decisiones posee su propia especificidad, pero tomadas en conjunto delinean una orientacién
comin que apunta a consolidar una economia de saqueo, organizada alrededor de la
apropiacion privada de recursos y rentas estratégicas, subordinada a las necesidades de los
capitales transnacionales y alineada de manera cada vez mds estrecha con la estrategia
geopolitica de Estados Unidos en la region.

Por eso la coyuntura es hoy una discusion estructural. Lo que se esta definiendo no es sélo el
resultado de los préximos meses, sino las capacidades que tendra la Argentina para discutir, en
los afios por venir, otro modelo de desarrollo, de distribucién y de soberania.

La aceleracion de |la agenda estructural

e Del RIGI extractivo al enclave tecnolégico

El Saper RIGI sintetiza con claridad esta nueva etapa. Bajo el argumento de promover
inversiones en “nuevas industrias”, el proyecto crea un régimen especial para inversiones de
escala extraordinaria en infraestructura tecnoldgica y digital como centros de datos, inteligencia
artificial, procesamiento de informacion, semiconductores, biotecnologia y otros sectores
considerados estratégicos.

El régimen ofrece una reduccion sustancial de impuestos, rebajas sobre las contribuciones
patronales, exenciones aduaneras, facilidades cambiarias, libre disponibilidad progresiva de
divisas, estabilidad normativa durante treinta afios y acceso al arbitraje internacional frente al
propio Estado argentino. A su vez, limita la capacidad de provincias y municipios para aplicar
tributos, modificar condiciones regulatorias o revisar beneficios ya otorgados.

El disefio del régimen puede dar lugar a una nueva forma de enclave tecnoldgico. La Argentina
aporta las condiciones materiales para que esas inversiones se radiquen —territorio, energia,
agua, conectividad, recursos fiscales y garantias juridicas de largo plazo—, pero no asegura una
participacidn equivalente en los beneficios estratégicos que producen esas infraestructuras. La
propiedad de los datos, el conocimiento acumulado, la renta tecnolégica y las decisiones
centrales sobre su utilizacion permanecen, en principio, bajo control de las grandes
corporaciones que las administran. De este modo, el pais puede asumir los costos territoriales,
ambientales y fiscales de la radicacion, mientras la capacidad de captura de valor y de definicion
estratégica se concentra fuera de sus fronteras.
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Lejos de constituir una infraestructura inmaterial o desvinculada de las condiciones locales, los
centros de datos requieren una base fisica y energética muy concreta. Demandan suelo, grandes
volumenes de electricidad, equipamiento mayormente importado y, segun las tecnologias de
refrigeracion utilizadas, también cantidades significativas de agua. Su instalacién puede, por lo
tanto, ejercer presién sobre las redes de energia, el abastecimiento hidrico y otras
infraestructuras de las zonas donde se localizan. Sin embargo, el Super RIGI no vincula los
beneficios extraordinarios que otorga con obligaciones exigibles de transferencia tecnoldgica,
radicacion de capacidades cientificas, formacidon de trabajadores, desarrollo de proveedores
nacionales, disponibilidad de servicios para el mercado interno o mecanismos de recuperacién
de beneficios frente a incumplimientos?.

En consecuencia, el régimen extiende hacia la economia digital una légica ya consolidada en los
sectores extractivos de recursos naturales, basada en otorgar beneficios excepcionales
sosteniéndolos en el largo plazo a inversiones altamente concentradas sin establecer
contraprestaciones proporcionales en materia de empleo, tecnologia, integracidon productiva,
proteccién ambiental o soberania sobre infraestructuras criticas.

e Tierra, rutas de exportacion y espacios de soberania

La disputa por los territorios constituye otro componente central de esta agenda. El proyecto
denominado “Ley de Inviolabilidad de la Propiedad Privada” vacia de contenido los limites a la
extranjerizacion y las protecciones vigentes sobre cuerpos de agua y zonas de seguridad de
frontera; acelera los desalojos tanto en viviendas urbanas como rurales y elimina las
restricciones al cambio de uso del suelo en tierras afectadas por incendios. Presentado bajo la
promesa de brindar mayor seguridad juridica, el paquete reordena la relacion entre propiedad
privada, proteccién ambiental y capacidad estatal de regulacion, debilitando herramientas
destinadas a preservar bienes comunes y areas de relevancia estratégica. Lo que esta en juego
es quién controla territorios donde se concentran agua, minerales, biodiversidad, zonas de
frontera y corredores logisticos decisivos para la insercién internacional del pais.

Mas aun, la extranjerizacion de la tierra no se limita a la compra directa de hectareas por parte
de empresas extranjeras. También opera a través de fideicomisos, sociedades locales, holdings
y estructuras offshore que pueden ocultar al verdadero beneficiario final. En este contexto, la
restriccion del acceso publico a la informacion sobre beneficiarios finales debilita todavia mas la
posibilidad de saber quién controla efectivamente los recursos y los territorios.

La cuestidon adquiere particular gravedad en areas sensibles como la cordillera, los humedales,
las zonas cercanas a lagos y cursos de agua, las regiones de frontera y el corredor de la Via
Navegable Troncal. Alli se superponen recursos naturales, infraestructura de exportacién, valor
inmobiliario, circulacién de mercancias y capacidad de control territorial.

La Via Navegable Troncal constituye una pieza decisiva de esta trama. La concesion por
veinticinco afos restituye la gestién integral del corredor a Jan De Nul, la multinacional belga

! Luego de la discusidn en las comisiones en el Congreso, el proyecto incorpora referencias al desarrollo
de proveedores locales, a la investigacion y desarrollo y al impacto ambiental de las inversiones. Pero
esas previsiones no alteran el nucleo del régimen. La contratacion de proveedores nacionales queda
subordinada a que exista oferta local en condiciones de precio y calidad en el marco de una agresiva
apertura comercial, mientras que la inversion en investigacion y desarrollo funciona como un incentivo
para computar mas rapidamente el monto exigido, no como una obligacion efectiva de generar
capacidades en el pais.
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gue integro, junto con Emepa, el consorcio privado que estuvo a cargo entre 1995 y 2021. Al
vencimiento de aquella concesidon, la Administracién General de Puertos recuperé
transitoriamente la administracion de la via, el control y el cobro de peajes, aunque el dragado
de mantenimiento continué siendo realizado por Compafiia Sudamericana de Dragados, filial
local del grupo Jan De Nul, contratada por el Estado. La nueva adjudicacidn consolida el retorno
de la firma a la conduccién privada del sistema, esta vez asociada con Servimagnus, vinculada al
Grupo Loginter y a la familia Roman, con trayectoria en negocios portuarios, logisticos y de
infraestructura maritima. El consorcio tendra a su cargo el dragado, balizamiento, sefializacion,
mantenimiento, operacién y cobro de peajes sobre unos 1.400 kildmetros de la principal via de
salida del comercio exterior argentino. Por alli circula cerca del 80% de las exportaciones
nacionales y buena parte de las cargas de Paraguay, Bolivia, Brasil y Uruguay. La decisidn, por lo
tanto, compromete durante un cuarto de siglo el control privado de una infraestructura central
para la logistica agroexportadora, la recaudacidn de peajes y la articulacién regional de la Cuenca
del Plata.

El proceso licitatorio dejé ademds expuesta la injerencia estadounidense sobre esta
infraestructura estratégica. Esa presencia no comenzé con la licitacién actual. Desde 2024, la
entonces Administracién General de Puertos mantiene un Memordndum de Entendimiento con
el Cuerpo de Ingenieros del Ejército de Estados Unidos, una estructura militar norteamericana
gue interviene en la gestién de grandes vias navegables y obras hidraulicas. El acuerdo habilité
cooperacién e intercambio de informacién en materias vinculadas con dragado, sedimentacion,
gestién de recursos hidricos, modelizacion, expansion de canales, infraestructura portuaria y
planificacién de la navegacién. Aunque no implicé una cesién formal de la operacién de la Via
Navegable Troncal, incorporé a un organismo militar extranjero en aspectos técnicos y de
planificacién sobre una infraestructura decisiva para el comercio exterior argentino.

Sobre ese antecedente se monté la disputa abierta durante la licitacion. El consorcio rival,
encabezado por DEME, contd con el respaldo de empresas y fondos norteamericanos y con
apoyo del Advocacy Center del Departamento de Comercio de Estados Unidos. Al mismo
tiempo, el republicano Brian Mast, presidente de la Comisién de Relaciones Exteriores de la
Camara de Representantes, presiond ante el Departamento de Estado para impedir una
eventual adjudicacién a Jan De Nul, bajo acusaciones de vinculos con capitales chinos. En la recta
final del proceso, Jan De Nul se reunié con el embajador estadounidense Peter Lamelas y
certificd que utilizaria tecnologia e insumos provenientes de paises occidentales, con prioridad
para proveedores norteamericanos. La concesion de la Via Navegable Troncal consolida asi la
privatizacidon de una infraestructura decisiva para la economia argentina y, al mismo tiempo,
muestra cémo la disputa entre Estados Unidos y China interviene directamente sobre las
condiciones de operacidn de los corredores logisticos estratégicos del pais.

Algo semejante aparece en el Mar Argentino. En mayo, la Armada Argentina firmé una Carta de
Intencién con el Comando Sur de Estados Unidos para cooperacién en patrullaje, vigilancia y
control maritimo, bajo el argumento de combatir la pesca ilegal. La necesidad de fortalecer las
capacidades nacionales sobre la Zona Econdmica Exclusiva es indiscutible pero el problema es
gue las condiciones sustantivas del acuerdo permanecen bajo secreto militar y no se conoce con
precision cual sera el alcance de la intervencion estadounidense en materia de informacion,
tecnologia, vigilancia y operaciones.

La sensibilidad del tema resulta evidente porque el acuerdo se proyecta sobre un espacio
decisivo para la soberania argentina, que abarca el Atlantico Sur, la cuestion Malvinas, la
proyeccion antartica, los recursos pesqueros y rutas maritimas estratégicas. En ese marco, el
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sentido de la cooperacién internacional debe evaluarse por sus efectos concretos sobre las
capacidades nacionales. Puede contribuir a fortalecer la vigilancia y el control estatal sobre esos
espacios o, por el contrario, profundizar una insercidon subordinada en una estrategia de
seguridad y control territorial definida por otra potencia como los Estados Unidos.

e El blindaje institucional

La agenda estructural tampoco se agota en la economia. Avanza, al mismo tiempo, sobre las
condiciones institucionales desde las cuales esas decisiones podrdn ser controladas, discutidas
y eventualmente revisadas en el futuro.

En junio, el Senado aprobd en una sola sesion 74 pliegos para cubrir cargos de jueces, fiscales,
defensores y conjueces. La cobertura de vacantes judiciales constituye, desde luego, una
necesidad institucional. Sin embargo, la escala, la velocidad y la simultaneidad de los
nombramientos adquieren otra relevancia cuando coinciden con modificaciones en el
procedimiento de seleccidon impulsadas por el Poder Ejecutivo.

El Decreto 467/2026 elimind la instancia previa que permitia a ciudadanos, asociaciones
profesionales y organizaciones de la sociedad civil presentar observaciones u objeciones durante
quince dias habiles sobre las personas propuestas. El Senado conserva mecanismos propios de
audiencia y consideracién de impugnaciones, pero la reforma restringe una etapa anterior de
participacidn y control ciudadano dentro del procedimiento que depende del Ejecutivo.

Miradas en conjunto, ambas decisiones modifican el contexto institucional en el que se dirimiran
cuestiones de enorme relevancia econdmica, territorial y politica. La discusién no pasa por
descalificar en bloque la idoneidad de quienes fueron designados, sino por advertir que la
concentracién de nombramientos y la reduccidn de instancias previas de control publico
estrechan los margenes disponibles para impugnar, revisar o revertir decisiones de largo
alcance. La consolidacidn de un régimen de privilegios para grandes capitales requiere también
instituciones capaces de sostenerlo y de reducir las posibilidades de cuestionamiento posterior.

e Las reformas que se vienen: la tributaria y la previsional

La reforma tributaria constituye otro de los pilares de la agenda estructural en curso. Aunque el
Poder Ejecutivo todavia no presentd un proyecto integral, es posible anticipar su orientacién
general ya que aparece delineada en los compromisos asumidos ante el Fondo Monetario
Internacional. Antes de fin de afio, el Gobierno deberd elaborar una nueva etapa de reforma
destinada a simplificar el sistema, reducir exenciones y regimenes especiales, ampliar bases
imponibles y generar condiciones para continuar con la baja de los impuestos que el organismo
considera mas “distorsivos”, en particular los vinculados al comercio exterior.

La direccion de ese reordenamiento no resulta neutral desde el punto de vista distributivo. El
punto de partida es una politica que ya redujo impuestos sobre el patrimonio, las exportaciones,
las importaciones, las contribuciones patronales y determinados sectores empresariales, al
mismo tiempo que cred regimenes excepcionales para grandes inversiones. La reforma que
promueve el FMI busca recomponer parte de los recursos perdidos mediante una mayor
ampliacion de la base tributaria, la revision de exenciones y tratamientos diferenciales y el
fortalecimiento de impuestos que recaen sobre ingresos, consumo y actividades de menor
escala.
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Todavia no puede afirmarse que cada una de las recomendaciones técnicas del Fondo vaya a
transformarse en una ley del Poder Ejecutivo. Pero el menu que el organismo propone permite
advertir una orientacidn dirigida a ampliar Ganancias personales, acercar el monotributo al
régimen general, reducir exenciones de IVA y actualizar impuestos internos. También plantea
reemplazar los impuestos provinciales sobre los ingresos brutos por un esquema de IVA dual,
con una porcién nacional y otra subnacional. Aunque el Fondo presenta esa sustitucién como
potencialmente neutral en términos de recaudacion, el cambio puede debilitar las fuentes
propias de financiamiento provincial si no se garantizan mecanismos efectivos de compensacion
y administracion. En un contexto de recortes de transferencias nacionales y deterioro de las
cuentas provinciales, esa reconfiguracién amenaza con trasladar mayores presiones sobre el
gasto publico local. Mientras se preserva la decision de reducir gradualmente las retenciones y
el impuesto al cheque, la busqueda de recursos se desplaza hacia asalariados, trabajadores
independientes, pequefios contribuyentes y consumos masivos.

Esta reorganizacion tributaria se articula, ademas, con una reforma previsional que el FMI ubica
como la siguiente gran etapa del programa. El Gobierno ya dejé vencer la moratoria previsional
gue permitia regularizar aportes a quienes habian alcanzado la edad jubilatoria, restringiendo el
acceso a una jubilacién ordinaria para quienes no completan los treinta afios requeridos. Sobre
esa base, el Fondo propone profundizar la separacion entre el componente contributivo y el no
contributivo del sistema, avanzar hacia un esquema de derechos previsionales proporcionales a
los afios efectivamente aportados, revisar los regimenes especiales y adecuar gradualmente las
edades jubilatorias a la evolucion demografica. Aunque el horizonte formal de esa reforma se
ubica en 2027, su orientacidn ya forma parte de la arquitectura fiscal y laboral que el Gobierno
viene consolidando.

Desgaste politico y persistencia de la competitividad oficialista

El problema central no se agota en la figura de Milei ni en la evaluacién cotidiana de su Gobierno.
El presidente funciona como el mascaron de proa de un bloque de poder econdmico,
institucional y geopolitico que impulsa una transformacién regresiva de largo alcance. La
profundidad de ese programa, orientado a reorganizar la distribucion del ingreso, ampliar
privilegios para los grandes capitales y debilitar capacidades estatales, dificilmente pueda
construir consensos sociales amplios y estables.

Sin embargo, el desgaste politico de la gestidon no deriva automaticamente en una pérdida
definitiva de competitividad. Cada vez que la imagen del Gobierno se deteriora o crece el
malestar social, aparece un piso de apoyo que le permite sostenerse, en buena medida porque
todavia no logra consolidarse una alternativa capaz de ofrecer una perspectiva de salida
diferente.

De este modo, conviven dos procesos que deben ser leidos conjuntamente. Por un lado, se
avanza en la consolidacién de un proyecto estructural de fuerte contenido regresivo; por otro,
la gestién atraviesa un desgaste politico que no termina de traducirse en una reorganizacién
efectiva de las fuerzas opositoras. A continuacién, se presentan algunos de los principales
elementos que permiten observar el estado actual de la opinién publica.
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e Breve sintesis sobre el estado de opinion publica del pais y su coyuntura

Este aparatado rescata algunas aristas relevantes para la coyuntura y el analisis, del dltimo
informe sobre estudios de opinion publica, que realiza sistematica y peridédicamente IPYPP —
Data, en base a los reportes publicados por las principales consultoras que operan en el pais.

El conjunto de datos tratados abarca la ventana Mayo—-Junio 2026, siendo el mas amplio
relevado hasta ahora por este informe. Incluye encuestadoras de muy distinto perfil técnico y
editorial, lo que permite una triangulacién robusta®.

La mayoria usa metodologia online;

Management & Fit es la Unica con componente presencial+CATI significativo.

Fichas técnicas: 20 estudios, 40.000 casos efectivos:

Atlasintel/Bloomberg 21-25

May
2 CEOP Latam 14-19
May
3 D'Alessio 29-30
Irol/Berensztein May
4 Delfos 15-19
May
5 Equipo Mide 6-15
May
6 Explanans 28 May-
3 Jun
7 Giacobbe OP 29 May—
3 Jun

8 Hugo Haime & Asoc.  May
2026

9 Insight Politicar (PBA) 30 May—
2 Jun

2 Cuando multiples estudios independientes —con distintas metodologias, tamafios de muestra, periodos
de campo y orientaciones institucionales— convergen en los mismos resultados, la robustez del hallazgo
aumenta significativamente: las diferencias de disefio que podrian sesgar a cada estudio por separado se
compensan entre si, y lo que persiste en todos ellos refleja con mayor fidelidad la opinion real de la
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2.400
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2.689
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11,0%

+2,0%

+1,9%

+2,2%

+1,17%

1+2,0%

12,9%

+4,4%

Online RDR

CAWI estratificado

Online

CAWI online

CAWI ponderado

Online 25

conglomerados

Moviles cuotado

Presencial 50%+CATI

50%

IVR (solo PBA)

poblacién. Aqui radica el valor de la implementada triangulacion metodoldgica.
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20

La Sastreria

Management & Fit

Opina Argentina

Praxis

QSocial
negativo)

(voto

QSocial
liderazgo)

(tipologia

RDT Dalla

Torre)

(Reale

Synopsis

Trends

UdeSA / ESPOP

Zentrix

May-Jun

11-22
May

2-5 May

Abr—May

May
2026

May
2026

25-31
May

12-15
May

Jun 2026

6—8 May

May
2026

2.200

3.714

1.200

~1.000

1.880

1.665

~1.000

~1.200

1.006

1.315

+2,1%

+1,6%

+3,0%

+3,15%

Online

Presencial+Online+CATI

Online cuotas

CAWI (electorado Milei)

Online nacional

Online nacional
ponderado
Digital cuotas
sexo/edad

Online cuotas

Online nacional

CAWI estratificado
regional
CAWI cuotado 24

jurisdicciones

* Management & Fit trabajo con 2.600 casos efectivos ponderados a 2.200. Insight Politicar es
provincial (Pcia. de Buenos Aires). Los estudios de La Sastreria utilizan datos de Atlasintel.

A continuacion, el punteo de las dimensiones seleccionadas:

> APROBACION DE GESTION

La caida se detiene: el gobierno encuentra un piso promedio en torno al 34,7%

aprobacion

- 39,7 %de

Luego de cuatro meses consecutivos de deterioro, mayo 2026 marca un punto de estabilizacion.
La mayoria de los estudios registra pequefias mejoras o meseta. El promedio ponderado de
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desaprobacion se ubica entre 54 y 65% segun la consultora, con la mayor dispersién de la base
de datos (refleja diferencias metodoldgicas reales y de periodo de campo).

Atlasintel 41,7% 58,3% — 21-25 estabiliza
May
Synopsis 31,3% 54,5% 13,9% 12-15 minimo de su
May serie
Delfos 35,0% 65,0% — 15-19 peor
May momento
Explanans 42,8% 57,2% — 28 peor de la
May-3  serie
Jun
Hugo Haime 34,9% 65,1% — May detiene caida
Management & Fit 37,9% 58,1% 4,0% 11-22 max. historico
May desaprobacion
UdeSA/ESPOP 37,0% 60,0% 3,0 6-8 meseta
May
Opina Argentina 39,0% 61,0% = 2-5 sube 4 pp vs.
May abril
D'Alessio/Berensztein 39,0% 60,0% 1,0% 29-30 rebota +2 pp
May
Giacobbe OP 34,2% 55,0% 10,8% 29 estable
May-3
Jun
Trends (Jun) 40,0% 58,0% 2,0% Jun leve mejora
2026

La consultora Delfos resalta: 'el deterioro parece haber encontrado un piso luego de una caida
libre que cambid de 40 a 30 puntos'. Hugo Haime confirma: la aprobacién subié medio punto
por primera vez en 4 meses. Explanans (7.015 casos, 900 dias de gobierno) registra el peor
momento de su serie: valoracion positiva 42,8%, negativa 57,2%, nota promedio 4,6 sobre 10.
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> PRINCIPALES PROBLEMAS PERCIBIDOS
Corrupcion e ingresos encabezan; la inflacion retrocede del primer puesto

Los datos de mayo consolidan el giro en la agenda problematica iniciado en marzo. Seis estudios
relevan este indicador con distintas formulaciones. La corrupcién se instala en el podio en todos
los casos. Las diferencias metodoldgicas —respuesta Unica vs. multiple— explican la dispersion
de valores.

Ingresos / no alcanza 17,9% 32% 23,6%*  55,1% 37% 17%
/ salarios

Corrupcion 50,9% 39% 18,6% 30,2% 36% 11%
Desocupacion / 42,4% 30% 15,8% 40,8% 37% 18%
empleo

Inflacién / precios 31,2% — 24,7% 32,8% 22% 5%
Inseguridad 18,7% — 11,8% 39,1% — 7%
Pobreza — 25% 14,9% — — 7%
Tarifas servicios — — — 40,4% — —

* M&F mide preocupacion personal (dificultad para llegar a fin de mes). Las columnas de respuesta
multiple (Atlasintel, RDT, ESPOP, Haime) no suman 100.

Delfos: 'el principal problema deja de ser exclusivamente econémico y vuelve a emerger con
fuerza la dimension moral: corrupcion e impunidad'. D'Alessio/Berensztein: la inseguridad pasé
al primer puesto en su estudio (65%), desplazando a la incertidumbre econdmica. Atlasintel
(respuesta multiple): corrupcién en 50,9% — el valor mas alto de toda su serie histérica.

> SITUACION ECONOMICA PERSONAL Y FAMILIAR
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7 de cada 10 peor que hace un aio; el salario sigue sin ganarle a la inflacién

El cuadro econdmico doméstico es el indicador de mayor convergencia de los datos disponibles.
Cinco estudios lo relevan con distintas formulaciones y todos apuntan en la misma direccién:
deterioro consolidado, sin sefales de recuperacién del poder adquisitivo real.

85,1% El salario no le gana a la inflacion — maximo de la serie [Zentrix - May 2026]

70,6% No cree en el dato del INDEC [Zentrix - May 2026]

55% Ya no tiene margen para esperar una mejora — maximo de la serie [Delfos - May 2026]
57,9% Esta peor que antes de las medidas econdmicas del gobierno [Explanans - Jun 2026]
84,2% Limité habitos de consumo (sube respecto de abril) [M&F - May 2026]

68% Percibe estar peor econdmicamente que hace un afio [D'Alessio/Berensztein - May]

Endeudamiento familiar — sefal de alerta transversal
e 56,4% tomd algun crédito en los ultimos 6 meses (Zentrix) y el 89,4% enfrenta
dificultades para pagarlo
e Destino principal del crédito: gastos cotidianos (26,2%), pagar tarjeta (19,9%), cancelar
otras deudas (18,9%)
e Hugo Haime: el 26% endeudado con tarjeta de crédito; el 26% pidié plata prestada; el
18% usa sus ahorros

e EI57% debid dejar de comprar cosas que necesitaba (Hugo Haime)3

Zentrix: 'la baja de la inflacidn no se traduce en alivio social'. La desaceleracion puede ordenar
la macro, pero no repara la vida cotidiana. Explanans (900 dias): el porcentaje que se siente peor
que antes de las medidas volvid a 57,9%, muy cerca del 59,8% del inicio del gobierno. La promesa
de que el sacrificio tendria recompensa se enfrenta con que el 'estoy mejor que antes' cayd de
30,2% en enero 2025 a 20,3% en junio 2026.

> CASO ADORNI Y CORRUPCION EN EL GOBIERNO
El 67% cree que Milei ya es parte de la casta: el relato anticasta en crisis

El caso Adorni es el hecho politico dominante del periodo. Cuatro estudios lo relevan en detalle.
Los datos son contundentes y convergen: el episodio dana el activo mas preciado del gobierno
—la pretensién de superioridad moral—, y el impacto sobre la confianza al gobierno supera el
65%.
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Adorni 'deberia renunciar'

Adorni 'deberia renunciar'

Adorni: desaprobacion récord

Adorni: diferencial de imagen

Motivo por el que Milei no pide la renuncia: 'tiene info
comprometedora’

Restriccion de periodistas a Casa Rosada: desacuerdo

'‘Disminuye mi confianza en el gobierno' por escandalos
(+10 pp vs. abril)

'Milei ya es parte de la casta'

Gobierno 'muy o bastante corrupto' (baja 5 pp vs. abril)

Gobierno 'peor que los anteriores' en corrupcion

Créditos a funcionarios: 'acto de corrupciéon o
privilegio'

59,2%

71,0%

73,0%

-59 pp

42,1%

57,4%

7 de cada
10

67,0%

54,0%

43,8%

67,4%

M&F

Opina
Argentina

UdeSA/ESPOP

UdeSA/ESPOP

M&F

M&F

M&F

Delfos

Hugo Haime

Explanans

M&F

Praxis hace la contribucidn analitica mas original: el 50% de quienes votaron a Milei en 2023 ya
no votaria a LLA hoy. Pero la pérdida es muy desigual segun los perfiles del electorado. 'El caso
Adorni no rompe al votante econdmico. Rompe al que voté por hartazgo con la casta.'

> LOS CUATRO ELECTORADOS DE MILEI - segtin la consultora PRAXIS

La fractura del voto Milei: cuatro perfiles con cuatro respuestas al escandalo

Praxis es la Unica consultora de la base de datos que segmentd al electorado de Milei por

motivacién de voto original. Es el hallazgo metodoldgicamente mas sofisticado del conjunto de
encuestas y no tiene comparacién directa con otros estudios recolectados para este informe.

29% 29%

Ideoldgico. Votd por conviccion AntiK tactico. Vot6 para evitar que Econdmico. Votd porque confiaba
libertaria. Retiene el voto a LLA al gane Massa/kirchnerismo. que arreglaria la economia.

74%. Tolerancia a corrupcion: Retencion: 51%. Tolerancia media- Retencion: 38%. Si la economia no
maxima (1,83/3). alta (1,52/3). mejora, se va.
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17%

Antipolitica. Voté por hartazgo con
la casta. Retencién: 29%. El mas
danado por Adorni. Tolerancia
minima (0,89/3).
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% 74% Retencién voto LLA — Perfil IDEOLOGICO (29% del voto Milei 2023). Voté por

conviccion libertaria. Tolerancia a corrupcion: maxima (1,83/3). [Praxis]
% 51% Retencién voto LLA — Perfil ANTIK TACTICO (29%). Voté para evitar a

Massa/kirchnerismo. Tolerancia media-alta (1,52/3). [Praxis]

% 38% Retencién voto LLA — Perfil ECONOMICO (26%). Voté confiando en que arreglaria

la economia. Si el bolsillo no mejora, se va. [Praxis]

% 29% Retencion voto LLA — Perfil ANTIPOLITICA (17%). Vot por hartazgo con la casta.

El mas dafiado por Adorni. Tolerancia minima (0,89/3). [Praxis]

> SENTIMIENTOS Y ESTADO DE ANIMO

Negativos duplican a positivos; enojo y tristeza se consolidan como emociones dominantes

Cuatro estudios relevan el clima emocional de forma sistematica. La convergencia es notable:

los sentimientos negativos (preocupacion, enojo, tristeza, incertidumbre) mas que duplican a

los positivos en todos los casos.

Negativos totales ante la situacién del pais

Positivos totales ante la situacién del pais

Negativos sobre el futuro del pais

Positivos sobre el futuro del pais

Negatividad general: bronca 39% + tristeza 38%

Estado de animo: esperanza

Estado de animo: enojo

Estado de animo: tristeza
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65,3%

33,0%

53%

32%

77%

32%

20%

18%

M&F - May
2026

M&F - May
2026
Trends - Jun
2026
Trends - Jun
2026

Hugo Haime -
May
Trends - Jun
2026
Trends - Jun
2026
Trends - Jun
2026
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Estado de animo: incertidumbre

11%

Trends - Jun

2026

Delfos: 'el conflicto politico dejé de ser Unicamente ideoldgico o econdmico: se volvid
emocional. Entre quienes tienen imagen negativa de Milei predominan conceptos como
agresividad, crueldad, desequilibrio emocional y falta de empatia'. UdeSA/ESPOP confirma la
fractura: los sentimientos estan polarizados segun posicion politica, no solo segun situacion

econdmica.

> CONFIANZA INSTITUCIONAL - INSIGHT POLITICAR (PBA)

Crisis de representacion transversal: ninguna institucién alcanza el 16% de alta confianza

Insight Politicar releva el indice POLITICAR de confianza en el 'circulo rojo' en Provincia de
Buenos Aires (n=500, IVR). Los resultados son consistentes con tendencias nacionales. indice
POLITICAR total: 43,4 sobre base 100.

Sindicatos

Congreso

Justicia

Empresarios

Politicos

Medios de comunicacion

Periodistas

14,8%

8,6%

15,1%

15,6%

14,0%

12,1%

14,9%

Ipypp.org.ar

71,4%

70,7%

64,0%

62,2%

58,7%

62,8%

62,7%

peor evaluada

minimo
histérico

alta
desconfianza

alta
desconfianza

alta
desconfianza

alta
desconfianza

alta
desconfianza
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El dato mds llamativo: los sindicatos tienen el mayor rechazo (71,4% entre poco y nada de
confianza) a pesar de estar en el campo opositor, lo que sugiere que la crisis de representacion
no es un fendmeno exclusivamente anti-oficialismo.

Ipypp.org.ar 15



	Introducción
	La aceleración de la agenda estructural
	Desgaste político y persistencia de la competitividad oficialista
	7 de cada 10 peor que hace un año; el salario sigue sin ganarle a la inflación

